






Onze zegsman: “De enorme volatiliteit 

en schommelingen in de derivatenmarkt, 

die mede door de invloed van particulieren 

tot stand komen, hebben ook invloed op 

de mark to market /model waarderingen 

van de institutionele partijen. De grote 

schommelingen in de resultaten leiden 

tot onrust bij management en achterban. 

Deze partijen die, vanwege hun aard en 

omvang, enorm gebaat zouden zijn bij im-

plementatie van een gedegen derivaten-

beleid worden hierdoor juist afgeschrikt 

de derivaten te gebruiken.”

Banking & Finance: “Hoe staat het in dit 

verband met de zorgplicht van banken?”

De expert: “De regels voor de zorgplicht 

hebben als uitgangspunt de particulier te 

beschermen. Juist daar waar bescherming 

het meest nodig is, in de hefboom omge-

ving van derivaten, is in deze regelgeving 

een grote lacune. Het kan immers toch 

niet zo zijn dat de industrie de particulier 

met één click toegang geeft tot nagenoeg 

alle producten die er bestaan, zonder dat 

deze de mogelijkheid heeft de risico’s 

op een ordentelijke manier in tijd, maar 

nog belangrijker in niveau inzichtelijk te 

houden. Men kan zich hier principieel niet 

verschuilen achter een ’execution only 

policy’. 

Banking & Finance: “Kunt u nog een 

laatste boodschap meegeven?” 

Onze zegsman: “Een typisch ondoor-

dachte reactie op bovenstaande zorgen 

zou zijn om de handel in derivaten dan 

maar af te raden. Want daar schuilt juist 

het probleem. Partijen met basisposities 

in aandelen (pensioenfondsen, funds en 

particulieren) zijn juist dé partijen die de 

onderliggende assets hebben en dus ge-

controleerd liquiditeit kunnen verschaffen 

aan de derivatenmarkt (indien de deriva-

ten worden gebruikt ter bescherming of 

extra rendement).

banking l

>l

DE PROFESSIONAL OVER 
DE RISICO’S,  DIE  PARTI -
CULIEREN LOPEN:

• Gebrek aan kennis bij de belegger van de 

risico’s in derivaten. Dit punt wordt wel 

geadresseerd door sommige partijen (zoals 

Alex Academy) maar het kennis niveau van 

de gemiddelde belegger over opties (die hij 

toch wel in positie heeft) en de werkelijk 

gelopen risico’s zijn bedroevend.

• Gebrek aan voor beleggers inzichtelijke 

risicosystemen. Simpel eventrisk 25 % 

lagere koersen, 100% hogere volatiliteit 

wordt bij alle professionele partijen al 20 

jaar structureel toegepast maar is voor de 

particulier niet toegankelijk. 

• Gebrek aan risico monitoring mogelijkhe-

den voor de bank, veelal gedreven door 

het aantal rekeningen en de IT effort.

• Gebrek aan voor particulieren motive-

rende acties, teneinde open downside risk 

beter af te schermen. Gedacht kan worden 

aan het fi nancieel promoten van optieaf-

faires die minder risicovol zijn, zoals 

zogenaamde geschreven putspreads, dan 

de naked geschreven puts die verreweg 

het populairste beleggingsmodel in parti-

culier Nederland zijn.

• Gebrek aan afdwingbaarheid van risico-

kennis en risk management implementa-

tie bij marktpartijen.

• Gebrek aan sturing in deze door belan-

genverenigingen, brancheverenigingen, 

regelgevers en autoriteiten.

Nov 08

19

16_19_Hoe nu verder_3.indd   19 11/13/08   9:45:15 PM


